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Reporting

Gli standard EFRAG e I'impatto sulle PMI

L’applicazione degli standard EFRAG determinera forti impatti sulla
redazione dell'informativa di bilancio e del rendiconto di sostenibilita
anche per le PMI, che seppur non obbligate integrano la catena del
valore delle grandi imprese. EFRAG attraverso VSME introduce
moduli semplificati per le PMI. Il presente lavoro esamina la tematica
e le possibili soluzioni.

di Eugenio Alaio

Principi contabili nazionali

OIC: novita per i bilanci 2023

Nel corso del 2023 'OIC ha concentrato la propria attivita di standard
setter sulla pubblicazione della versione definitiva dell’OIC 34 - il
nuovo principio sui ricavi, di alcuni emendamenti all’OIC 35 - Enti
del Terzo settore oltre che del Documento Interpretativo 11 ed ha
proposto degli emendamenti ai principi contabili nazionali OIC 12,
OIC 15 e OIC 19 in tema di sconti, all’OIC 25 - Imposte sul reddito,
all'OIC 16 - Immobilizzazioni materiali e al'OIC 31 - Fondi perrischi e
oneri e trattamento di fine rapporto.

di Francesco Ballarin

Bilancio consolidato

Consolidato fiscale e distribuzione di riserve di rivalutazione
Il credito d'impostariconosciuto alla societa distributrice della riserva
di rivalutazione “in sospensione di imposta”, oltre a potere essere
utilizzato dalla stessa, pud essere trasferito alla societa consolidante
peril suo utilizzo ma entro e non oltre i limiti stabiliti dalla legge perla
compensazione “orizzontale”.

di Giulio Salvi

Partecipazioni

Conferimenti minusvalenti: ’AdE chiude il cerchio e oltre
Chiusura del cerchio in materia di conferimenti minusvalenti ex art.
177, commi 2 e 2-bis, del T.U.I.R. I commi 2 e 2-bis dell’art. 177, del T.
U.LR. si applicano nelle sole ipotesi di conferimenti di partecipazioni
il cui valore normale sia superiore al relativo valore fiscale. Ne deriva,
dunque, che la deduzione delle (eventuali) minusvalenze da conferi-
mento sara ammessa solo in presenza di un “valore normale” delle
partecipazioni nella societa “scambiata” inferiore al rispettivo valore
fiscale (ossia, solo nel caso in cui le partecipazioni conferite siano
effettivamente minusvalenti).

di Maria Lucia di Tanna, Davide Greco e Manuela Soncini

Immobilizzazioni immateriali

Contraffazione di marchi e brevetti: quantificazione

del danno e risvolti fiscali del risarcimento

Il tema della contraffazione dei marchi e dei brevetti & certamente di
grande attualita. Il presente contributo si pone il fine di analizzare i
risvolti - di varia natura - che possono originarsi nel caso in cui la
condotta lesiva del bene venga accertata. Si analizzano, dapprima, i
caratteri prettamente economici e valutativi collegati al risarcimento
del danno, per poi invece analizzare quelle che sono le conseguenze di
natura giuridica e fiscale generate dalla liquidazione delle poste. Cio,
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di Stefano Brunello Dormal, Giuseppe Lo Presti e Marco Volante 3 1

Corporate governance

Certificazione di genere e gender equality nel contesto
dell’equilibrio teleologico d’impresa

La governance aziendale allaluce dell'importanza sempre piti centrale
del ruolo degli stakeholder necessita di integrare i criteri ESG e la
gender equality nella propria strategia, al fine di prevenire la crisi
d’impresa e di incentivare la propria crescita e lo sviluppo. In parti-
colare, ci si & postil'obiettivo di osservare come il rispetto della gender
equality e I'ottenimento della certificazione di genere da parte delle
aziende, costituisca un aspetto imprescindibile per quelle che negli
ultimi anni hanno visto crescere i principali indicatori di fatturato e
redditivita, grazie proprio al valore che la diversita di genere e di
vedute apporta alla strategia del board aziendale.

di Riccardo Passeri e Gabriele Giani 41

Gruppi di imprese

Impatti della CSRD su gruppi extra UE e relative controllate
stabilite nella UE

La Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) ha profon-
damente rinnovato larendicontazione di sostenibilita in tutta Europa.
Oltre ad incrementare il livello richiesto di informativa di sostenibilita
e a sancirne la connessione con 'informativa finanziaria, la Direttiva
amplia significativamente la platea di imprese coinvolte, includendo -
tra gli altri - i gruppi la cui impresa madre ha sede fuori dall'Unione
Europea. Nel presente contributo si analizzano gli obblighi introdotti
dalla CSRD con un focus specifico relativamente ai gruppi extra UE.

di Laura Verrascina e Teresa Coretti 49

Strategia

Zone Economiche Speciali: un’opportunita di sviluppo
aziendale

Le Zone Economiche Speciali possono rappresentare un volano di
sviluppo per le imprese italiane non solo per gli incentivi che derivano
ex lege, ma soprattutto perché innescano i virtuosismi derivanti dalle
esperienze dei distretti industriali. Le esperienze mutuate dal con-
fronto con altri Paesi esteri dimostrano che lo sviluppo delle ZES puo
far accrescere la produttivita delle imprese e soprattutto dare un’ac-
celerazione alla curva di esperienza che le caratterizza. Obiettivo del
presente lavoro ¢ la disamina dei principi alla base della definizione
delle ZES, un confronto a livello globale delle esperienze in tal senso
cosi come la definizione delle principali novita derivanti dalla norma-
tiva in divenire.

di Eugenio Alaio e Angela Gigliano 5 '7
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Crediti

Factoring e finanziamento del capitale circolante

Il contratto di factoring consente alle imprese di smobilizzare i crediti
commerciali attraverso la cessione pro-solvendo o pro-soluto ad una
societa specializzata in tale attivita, attivita che & sottoposta a vigi-
lanza da parte della Banca d’Italia. L'operazione di factoring puo
avvenire secondo varie modalita e forme, con accredito a scadenza,
ad incasso avvenuto da parte del factor (maturity factoring), oppure
con accredito immediato anticipato, previa deduzione degli interessi
passivi dal valore nominale dei crediti (credit cash factoring). In
questa seconda ipotesi la societa di factoring svolge non solo una
funzione di recupero e incasso crediti ma anche finanziaria. Il facto-
ring ha, di conseguenza, un impatto positivo sull’equilibrio finanzia-
rio aziendale, a supporto dei fabbisogni di capitale circolante delle
imprese e del cash flow operativo.

di Marco Orlandi

Sostenibilit

Selezione dei investimenti industriali di
sostenibilita

Nella valutazione degli investimenti di sostenibilita la responsabilita
sociale & un punto di forza di importanza rilevante per la competitivita
di una PMI. Essa ¢ fortemente legata alla reputazione aziendale verso
tutti i portatori di interesse nei confronti dell'azienda. Un'impresa
dotata di una buona reputazione sul mercato pud usufruire di un

vantaggio competitivo sostenibile nei confronti dei concorrenti.
di Paolo D’Amico

progetti di

Finanziamenti

Valutazione creditizia e finanziamento dal Fondo PMI:
una possibile lettura giurisprudenziale

Una recente sentenza in tema di finanziamenti assistiti da garanzia del
Fondo Centrale MCC, ripercorrendo le varie fasi della concessione diun
mutuo per esigenze di liquidita, ma nella sostanza destinato a fornire
all'impresa le somme per estinguere mutui e finanziamenti preesistenti
con la medesima banca, conclude per la nullita del contratto ai sensi
dell’art. 1343 c.c. La sentenza sembra accogliere le principali critiche
formulate in dottrina allo strumento delle garanzie COVID, soprattutto
riguardo al rapporto tra accesso alla garanzia pubblica e diligenza degli
intermediari finanziari nel processo di concessione dei finanziamenti
da questa assistiti, tracciando un possibile percorso di sviluppo futuro
di valutazione giurisprudenziale della fattispecie.

di Ettore Andreani e Emanuele Boschi
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